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1.Sintesis para leer en 3 minutos.

El turismo internacional continda su recuperacion global: en el primer
trimestre de 2025, las llegadas de turistas internacionales crecieron un 5%
respecto al mismo periodo de 2024 y superaron en un 3% los niveles
prepandemia. El gasto turistico internacional fue sdlido, alcanzando los USD
1,7 billones en 2024, un 11% mas que el afo anterior y 15% por encima de
2019 en términos reales. Asia y el Pacifico lideran el repunte, seguidos por
Africa.

En mayo de 2025, se hospedaron en Argentina 1,23 millones de viajeros
(1,0 millones residentes y 0,23 millones no residentes), lo que representa un
incremento interanual del 10,9%. La estadia promedio fue de 2,1 dias y las

pernoctaciones totales alcanzaron los 2,6 millones.

La facturacién hotelera en mayo de 2025 fue de $179.637 millones, con un
crecimiento real respecto al ano anterior (62,7% de aumento nominal frente
a una inflacién del 43,5%). CABA vy el Litoral fueron las regiones mas

elegidas por los turistas.

En junio de 2025 se transportaron 2.362.571 pasajeros por via aérea (13,3%
mas que en junio de 2024), con incrementos tanto en cabotaje (+11,8%)

como en vuelos internacionales (+14,9%).

El turismo emisivo alcanzd los 643.768 turistas en mayo (+28,6% i.a.),
mientras que el turismo receptivo fue de 318.753 turistas (-4,3% i.a.),

generando una balanza turistica negativa de 325.015 turistas en ese mes.

En junio, el saldo negativo de la cuenta “Viajes, Pasajes y otros pagos con
tarjeta” fue de USD 863 millones, con ingresos por USD 218 millones
(+38,0% i.a.) y egresos por USD 1.080 millones (+55,2% i.a.).

La actividad econdmica del sector “Hoteles y Restaurantes” crecié un 6,1%

interanual en mayo de 2025.

El empleo registrado en “Hoteles y Restaurantes” cayé un 1,2% en marzo de

2025 en comparacion con el mismo mes del afio 2024.
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2.Panorama Turistico Global.

Segun la ONU Turismo, en el primer trimestre de 2025, las llegadas de turistas
internacionales crecieron un 5% respecto al mismo periodo del afio anterior, superando
en un 3% los niveles prepandemia de 2019. Este crecimiento representa mas de 300
millones de viajes internacionales, impulsados por una fuerte demanda a pesar de
tensiones geopoliticas y comerciales. Asia y el Pacifico lideraron la recuperacion (+12%),
seguidos por Africa (+9%), mientras que Europa, América y Medio Oriente mostraron
avances mas moderados (entre +1% y +2%).

En términos econdmicos, el gasto turistico internacional fue sélido, con ingresos por
turismo internacional que alcanzaron los USD 1,7 billones en 2024, un 11% mas que en
2023 y un 15% por encima de los niveles prepandemia, en valores reales. Esto impulsé
los ingresos totales por exportaciones turisticas (incluyendo transporte) a un récord de
USD 2 billones. Las regiones con mayor dinamismo fueron Asia-Pacifico y Europa, mientras
que China, EE.UU., Reino Unido y Arabia Saudita se destacaron como mercados emisores
de alto gasto.

Los indicadores de la industria acompanan esta tendencia positiva: el trafico aéreo
internacional crecié 8% en el primer trimestre de 2025, mientras que la ocupacion
hotelera mundial alcanzé el 67% en abril. No obstante, los altos costos de transporte y
alojamiento, asi como la inflacion turistica (8% en 2024), siguen condicionando el
comportamiento del turista, que tiende a priorizar destinos con buena relacion
calidad-precio, viajes mas cortos y cercanos, y mayor sostenibilidad.

3.Encuesta de Ocupacion Hotelera

3.1 Cantidad de viajeros.

En mayo de 2025, la cantidad de viajeros hospedados totales fue de 1,23 millones,
representando un incremento del 10,9% respecto al mismo mes del afio anterior.

Del total de los viajeros, un 81,3% corresponde a viajeros residentes, mientras que el

18,7% restante corresponde a viajeros no residentes.
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Cantidad de viajeros hospedados, segtin condicion de residencia. Mayo 2024 - Mayo 2025
B Viajeros Residentes (en millones) M Viajeros No Residentes (en millones)
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Fuente Elaboracién propia en base a datos de EOH - INDEC.

CANTIDAD DE
MAYO 2025  VIAJEROS (EN
MILLONES)

TOTAL DE
VIAJEROS 1,23 10,9%

VARIACION
INTERANUAL
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de EOH - INDEC.

De la totalidad de los viajeros que se hospedaron en mayo de 2025, un 24,7% optd por
CABA, siendo la region mas elegida junto con el Litoral (17,6%).

El resto de los viajeros eligieron hospedarse en la Patagonia (15,8%), Norte (14,0%), Cuyo
(12,0%), Cérdoba (9,4%) y Buenos Aires (6,6%).

Arribos de viajeros hospedados totales, segtin regién, en porcentaje.
Mayo 2025

Cérdoba Patagonia
9,4% 15,8%

Norte
14,0%

CABA
24,7%

Litoral
17,6%

Buenos Aires Cuyo
6,6% = 12,0%
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3.2 Facturacién total.

En mayo de 2025, la facturacidn total en millones de pesos segun la Encuesta de
Ocupacién Hotelera fue de $179.637. Esta facturacidn representa un aumento del 62,7%
respecto al mismo mes del ano anterior (mientras que la inflacion durante ese mismo
periodo fue del 43,5%), representando un aumento en términos reales.

Facturacion total en hoteles y parahoteles, en millones de pesos corrientes. Mayo 2024 - Mayo 2025
295.663
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260.000
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de EOH - SINTA.

3.3 Estadia.

La estadia promedio total de los viajeros fue, en abril de 2025, de 2,1 dias. Por su parte,
tanto la estadia promedio de los no residentes fue de 2,2 dias, siendo de 2,1 la de los
residentes.

Las pernoctaciones de los viajeros residentes estan en su momento mas bajo desde mayo
de 2024.

Estadia promedio, segun condicién de residencia. Mayo 2024 - Mayo 2025. En dias.

= Estad. Prom. Residentes = Estad. Prom. No Residentes
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de EOH - INDEC.
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3.4 Puestos de trabajo equivalentes.

Segun la encuesta de ocupacion hotelera, en mayo de 2025 se contabilizaron un total de
48.392 puestos de trabajo equivalentes en hoteles y para-hoteles. De esta manera, se
registra una caida del 2,4% respecto al mismo mes del 2024.

Puestos de trabajo equivalentes en hoteles y para-hoteles. Mayo 2024 - Mayo
2025. En miles.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de EOH - SINTA.

VARIACION  VARIACION

MAYO 2025 CANTIDAD |\ TERANUAL  MENSUAL

PUESTOS DE TRABAJO
EQUIVALENTES 48.392

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de EOH - INDEC.

3.5 Pernoctaciones.

Las pernoctaciones totales en mayo de 2025 fueron 2,6 millones, representando 2,1
millones a viajeros residentes y 0,5 millones a viajeros no residentes.

Las pernoctaciones de los viajeros residentes estan en su momento mas bajo desde mayo
de 2024, mientras que las de los no residentes, desde hace mas de un afo.
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Pernoctaciones segun condicidn de residencia y totales, en millones. Mayo 2024 - Mayo 2025

B Pernoc. Residentes M Pernoc. No Residentes Pernoctaciones Total
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de EOH - INDEC.

4.Via Aérea

4.1 Pasajeros transportados.

En junio de 2025 se transportaron un total de 2.362.571 pasajeros, correspondiendo el
52,2% a pasajeros de cabotaje y el 47,8% restante a pasajeros internacionales.

En el mes mencionado, la cantidad de pasajeros internacionales transportados registrd un
incremento del 14,9% respecto a junio de 2024.

Por su parte, la cantidad de pasajeros de cabotaje transportados aumentd un 11,8%
respecto al mismo mes del afio anterior.

Cantidad de pasajeros transportados, en millones, segun condicién de residencia. Junio 2024 - Junio
2025

B Pax cabotaje W Pax internac.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ANAC.
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CANTIDAD DE
JUNIO 2025 PASAJEROS (EN
MILLONES)

VARIACION VARIACION
INTERANUAL  MENSUAL

TOTAL DE

PASAJEROS 2,36 13,3%

TRANSPORTADOS

PASAJEROS DE 1 ,23 11 ,8%

CABOTAJE

PASAJEROS 1 ,1 3 14,9%

INTERNACIONALES

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ANAC.

5.Cuenta “Viajes, Pasajes y otros pagos con

tarjeta”.

5.1 Ingresos, Egresos y Saldo de la cuenta.

Segun el ultimo dato disponible publicado por el Informe de la Evolucién del Mercado de
Cambios y Balance Cambiario del BCRA, en junio de 2025 la cuenta “Viajes, Pasajes y
otros pagos con tarjeta” del anexo “Viajes y otros”, registro un ingreso de 218 millones
de ddlares y un egreso total de 1.080 millones de ddlares, quedando un saldo negativo

por 863 millones de usd.

Ingresos, Egresos y Saldo de ddlares por la cuenta "Viajes, Pasajes y otros pagos con
tarjeta” del MULC. En millones de ddlares. Junio 2024 - Junio 2025
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA.
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MERCADO UNICO LIBRE DE INGRESO DE DOLARES - EGRESO DE DOLARES -
CAMBIOS VARIACION INTERANUAL VARIACION INTERANUAL

JUNIO 2025

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA.

5.2 Ingresos.

Los ingresos de dédlares por la cuenta “Viajes, Pasajes y otros pagos con tarjeta”

registraron un incremento del 38,0% respecto a junio de 2024.

Por su parte, los ingresos totales en el sexto mes del 2025 estuvieron conformados en un
78,0% por “Viajes y otros pagos con tarjeta” y el 22,0% restante por “transporte de
pasajeros”.

Ingresos seguin concepto por la cuenta "Viajes, Pasajes y otros pagos con tarjeta” del MULC.
En millones de ddlares. Junio 2024 - Junio 2025

B Ingresos (SS de transporte de pasajeros) M Ingresos (Viajes y otros pagos con tarjeta)

$300,00

$200,00 48
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA.

5.3 Egresos.

”

Los egresos de ddlares por la cuenta “Viajes, Pasajes y otros pagos con tarjeta

registraron un incremento del 55,2% respecto a junio de 2024.

Por su parte, los egresos totales en junio de 2025 estuvieron conformados en un 88,9%
por “Viajes y otros pagos con tarjeta” y el 11,1% restante por “transporte de pasajeros”.
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Egresos segun concepto por la cuenta "Viajes, Pasajes y otros pagos con tarjeta" del MULC.
En millones de délares. Junio 2024 - Junio 2025

B Egresos (SS de transporte de pasajeros) M Egresos (Viajes y otros pagos con tarjeta)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del BCRA.

6.Turismo Internacional.

6.1 Turismo Emisivo.

En junio de 2025, el turismo emisivo por todas las vias alcanzd los 643.768 turistas,

representando un incremento interanual del 28,6%.

El total del turismo emisivo en junio de 2025 fue conformado en un 57,0% por turistas
gue se transportaron por via aérea, un 35,9% por via terrestre y un 7,0% por via
maritima-fluvial.

Turistas residentes, segun medio de transporte. Junio 2025

367.099

Terrestre 231.298

Maritimo-Fluvial V:EREyA|

0 100.000 200.000 300.000

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Turismo Internacional - YVERA.
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6.2 Turismo Receptivo.

Por su parte, el turismo receptivo contabilizé en junio, por todas las vias, un total de
318.753 turistas, registrando esto una caida interanual del 4,3%.

El total del turismo receptivo en junio de 2025 fue conformado por un 37,9% de turistas
que se transportaron via terrestre, un 51,5% por via aérea y un 10,6% por via

maritima-fluvial.

Turistas no residentes, segin medio de transporte. Junio 2025

Terrestre

Maritimo-Fluvial

0 50.000 100.000 150.000

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Turismo Internacional - YVERA.

6.3 Balanza turistica.

Los datos sobre turismo receptivo y emisivo dan como resultado que en el mes de junio de

2025 egresaron un total de 325.015 turistas mas de los que ingresaron al pais.

7. Panorama Macroecondmico.

7.1 indice de Precios al Consumidor.

Segun el ultimo dato provisto por el INDEC, el nivel general de los precios aumenté un
1,6% en el mes de junio, teniendo a “Educacién (3,7%)” como el sector con mayor
incremento de precios de toda la economia. Con el ultimo dato, la inflacién interanual fue
del 39,4%.
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IPC JUNIO VARIACION MENSUAL INFLACION INTERANUAL JUNIO 2025

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC.

7.2 Reservas Internacionales.

Al 29/07/2025, el BCRA contabilizé en sus reservas internacionales un total de 41.245
millones de ddlares. Representando esto un incremento mensual del 3,2%

7.3 Tipo de Cambio.

Al 31/07/2025 el tipo de cambio oficial se posicioné en los $1.385,6 por ddlar,
registrando asi una brecha cambiaria negativa con el délar blue del 3,65% (por ser mas
barato este ultimo que el oficial).

TIPO DE CAMBIO OFICIAL AL 31/07/2025 DOLAR BLUE AL 31/07/2025

$1.385,6 $1.335,0

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del BCRA y Ambito Financiero.

8.Actividad Econdmica.

8.1 Estimador Mensual de la Actividad Econdmica.

Segun el ultimo dato provisto por el INDEC, en el mes de abril, la actividad econémica del
sector “Hoteles y Restaurantes” registré un incremento interanual del 6,1%.

ESTIMADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD

ECONOMICA - ABRIL 2025 VARIAGION INTERANUAL

HOTELES Y RESTAURANTES

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC.
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Variacion porcentual interanual del EMAE General y de "Hoteles y Restaurantes”.
Mayo 2024 - Mayo 2025

® VIA EMAE GENERAL @ VIA EMAE DE HOTELES Y RESTAURANTES
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC.

9.Empleos.

Segun la informacidn provista por el Ministerio de Capital Humano, el sector “Hoteles y
Restaurantes”, contabilizé 283,2 mil puestos de trabajo registrados en marzo de 2025,

un 1,2% menos que el mismo mes del afio anterior.

Cabe recalcar la marcada estacionalidad de esta variable, fuertemente relacionada al

calendario turistico.

PUESTOS DE TRABAJO MARZO 2025 VARIACION INTERANUAL

EMPLEO EN HOTELES Y RESTAURANTES

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Capital Humano.
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Personas con empleo asalariado registrado en el sector "Hoteles y restaurantes”, en miles. Marzo 2024 - Marzo
2025

300,0 204,0

290,8

286,7 285,9
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280,1 280,1
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Fuente Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Capital Humano.

10. Situacion y Evolucion del Trabajo
Registrado

Segun el ultimo informe de la Situacién y Evolucion del Trabajo Registrado, difundido por
el Ministerio de Capital Humano, en abril de 2025 la poblacidon con trabajo registrado en
todo el pais alcanzé los 12.848 millones de personas. En comparacion con el mes
anterior, la cantidad de personas con trabajo registrado aumenté un 0,1%
(representando esto 12,6 mil trabajadores mas).
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